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基金速报 
 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20061211 20061212 20061213 20061214 20061215 

基金净值（元） 1.6064 1.6179 1.6289 1.6580 1.6855 

累计净值（元） 1.6864 1.6979 1.7089 1.7380 1.7655 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20061210 20061211 20061212 20061213 20061214 20061215

每万份基金净收益 (元) 0.8034 1.4407 0.4235 0.4078 0.4174 0.5304 

7 日年化收益率 (%) 2.0390 2.0660 2.0710 2.0760 2.0820 2.1200 

业绩比较基准：一年期银行定期储蓄存款的税后利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20061211 20061212 20061213 20061214 20061215 

基金净值（元） 1.3762 1.3947 1.3989 1.4188 1.4479 

累计净值（元） 1.4162 1.4347 1.4389 1.4588 1.4879 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20061204 20061205 20061206 20061207 20061208 

基金净值（元） 1.1955 1.2169 1.2201 1.2410 1.2610 

累计净值（元） 1.1955 1.2169 1.2201 1.2410 1.2610 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信观点 
股票市场综述  

上周沪深股市连创新高，股指继续大幅上扬。而两市成交额大幅萎缩，上海市场从上周

的 2841 亿元降至 1546 亿元，深圳市场从 1432 亿元下降至 853 亿元。上周涨幅居前的几

个板块是：多元金融，汽车及汽车零部件，媒体，房地产，家庭与个人用品；涨幅最小的几

类行业是：医疗保健设备，技术硬件与设备，半导体，商业服务，电信服务。大盘蓝筹本周

整体弱于大盘，金融地产继续走强，但是表现并不突出。本周以白酒为代表的消费类股票和

以汽车、造纸为代表的低市盈率周期类股票成为投资亮点。      

 随着大盘蓝筹整体走出大幅拉升行情，为二、三线蓝筹打开了上涨空间，这也为牛市的

发展奠定了长期健康的基础。基本面持续看好和人民币持续升值也将支撑股市长牛，我们将

在把握主流方向的同时积极参与市场热点投资，继续实行稳健而长远的投资策略。 

                

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.10% 8.61% 8.18% 18.25% 32.12% 102.39% 95.85% 100.00%
资料来源：天相投资系统，截至 2006 年 12 月 15 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

1.80% 9.51% 8.50% 22.57% 40.40% 114.26% 106.85% 100.00%
资料来源：新华富时网站，截至 2006 年 12 月 15 日 

 
表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.65% 10.19% 8.62% 23.09% 41.73% 92.78% 85.16% 100.00%
资料来源：天相投资系统，截至 2006 年 12 月 15 日 
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图 1. 新华富时 A200、上证红利指数与上证指数走势比较  
（2006 年 1 月 1 日－2006 年 12 月 15 日） 
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资料来源：天相投资系统 

图 2. 市场风格指标一周回报率 （2006 年 12 月 8 日－2006 年 12 月 15 日）  
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资料来源：天相投资系统 

 

债券市场综述 

    上周是央行第四次定向票据发行后的第一周，但从货币市场利率水平和市场整体资金面

水平看，资金情况并未受到影响，市场资金宽裕，具体到回购利率表现，回购利率持续下滑，

下降幅度较大。1 天和 7 天品种回购利全周均保持低位。但由于接近年底，跨年度资金需求

开始出现，因此 1 个月的资金需求量有所增加，但仍基本保持在 2.55-2.6 之间的稳定水平。 

    在现券交易方面，上周现券交投仍很不活跃，主要成交品种集中在流动性较好的央票、

国债、金融债，信用产品的成交极为清淡，主要原因在于很多机构在跨年度行情中减少了对

于信用产品的需求所致。 

  根据上周公布的有关统计数据，11 月份末广义货币 M2 增速已降至自去年 8 月份以来

的最低水平，居民消费价格总水平（CPI）同比上涨了 1.9%，涨幅分别比上月和去年同期

上扬 0.5 和 0.6 个百分点。但根据央行行长周小川在公开场合的讲话，央行对于加息仍持
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谨慎态度，目前尚不宜采用通货膨胀作为货币政策调控的目标。     

        

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.10% 0.34% 0.29% 0.70% 2.33% 3.94% 3.61% 100.00%
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2006 年 12 月 15 日 

 
表 5. 收益率曲线  

剩余年限 12-15 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动

1y 2.0218  -0.0056 -0.0735 -0.0194 0.0049  -0.0320 
2y 2.1756  -0.0122 -0.0428 -0.0012 -0.0120  -0.0294 
3y 2.3243  -0.0149 -0.0205 0.0115  -0.0063  -0.0310 
5y 2.5992  -0.0122 0.0052  0.0238  0.0465  -0.0452 
7y 2.8322  -0.0049 0.0166  0.0251  0.1107  -0.0703 
10y 3.0852  0.0030  0.0281  0.0190  0.1486  -0.1201 
15y 3.3153  0.0065  0.0383  0.0083  0.0952  -0.2052 

资料来源：α债券投资分析系统，截至 2006 年 12 月 15 日 

 
市场动态 

国内： 

小基金持续营销全面铺开  

归一分红唱主角 

归一分红成为近期基金公司持续营销主角，据悉，上报或者设计的持续营销方案较多，

但在近期内，能较快推出并取得成效的，还是分红加费率优惠。 

此轮持续营销始于 11 月，多只小基金濒临困境，21 家基金公司收到提示函，要求他们

做好小规模基金的持续营销工作，同时研究基金资产净值低于法规要求时的处理预案。 

业内人士透露，小基金的方案在 11 月 25 日前都已陆续上报，监管部门也采取特事特

办，相关的营销已经开始推行。 

在三季度末，有 34 只基金份额在 2 亿份以内。其中有 16 只基金份额在 1 亿份以内。

还有 5 只基金份额低于 5000 万份。 

今年 6 月，上海某基金首次采用归一分红，具体做法就是将基金面值以上的可实现收

益全部兑现，并分红回报给投资者，分红除权后每份基金净值回落至 1 元附近，为投资者

提供以低净值持续申购的机会。 

实际效果显著，基金规模 1 亿多份迅速扩大到 6 亿多份，成功摆脱了规模的困境。 
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在分红的示范效应带动下，最近，开放式基金迎来历史上最大的“分红潮”。近 50 只

基金陆续推出分红方案，累计派发红利 100 多亿元，分红记录不断创出新高。 

部分大基金也纷纷采取分红归一持续营销，基金在归一分红时，一般辅以费率优惠。 

某基金副总经理认为，归一分红在分红方式选择上有相对的灵活性，持有人既可以红利

再投资，也可以选择现金分红，使投资收益“落袋为安”。 

当然，实施归一分红，基金经理需要卖掉股票实现收益，把基金资产规模将降下来，必

然影响到基金投资。 

对此，他表示，基金分红策略一定要和基金的特点及投资策略保持一致，不是分红分得

越多越好，不分红也未必不好。 

持续营销铺开  

在证监会提示发出后，各家基金都是绞尽脑汁，寻求解决方案。 

34 只小基金分属 23 家基金公司，在基金业分布较广。关于小基金持续营销的运动在基

金业全面陆续铺开。 

持续营销一直是基金业的瓶颈，特别是对实力本来就弱的小基金而言，如何取得成效，

是最让基金公司头疼的问题。 

“上报的方案有多种，如有基金公司希望在托管行、代销行上寻求突破；改变产品特征

等也被提出，总体看，大比例分红、净值归一仍是最为可行的方式。”业内人士表示。 

监管部门表现出了支持态度，在创新产品特点审批上，也表现出一定的扶持。 

上海另一基金正在酝酿将旗下的金龙债券基金转为纯债券基金。公司人士表示，吸引特

定投资群体，从客户端的反应看非常不错，有望助金龙债券基金走出困局。 

据悉，小基金希望通过改变基金产品特征，吸引投资者的关注。 

已有部分基金公司在研究创新型封闭式基金产品，只要产品设计能创新，不排除重发封

闭式基金的可能。 

证监会的总体思路是鼓励创新，完成小基金的救赎，而推出创新型基金须先解决目前封

闭式基金的产品缺陷和监管漏洞。 

针对沸沸扬扬的基金持续营销，有人士认为，根本上说，基金公司应加强品牌管理，树

立公司在投资者中的地位，得到市场认可。 

无论是基金公司，还是托管行，谁都不愿意在自己出现第一只清盘的基金，这对于品牌

的打击太大，因此托管行还是有积极性的。 

持续营销到底效果如何，还有待观察，例如部分基金持续营销和费率优惠，但基金份额

依然下降。 
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业内人士认为，基金的困境很正常，即使出现清算、撤销的情况也并不可怕，毕竟这是

市场的选择，不会影响基金业的整体发展。   

摘自：2006-12-17【21 世纪经济报道】 

 

QFII、QDII 互动进入“快车道”  

中国加入世界贸易组织过渡期目前已经结束。过去 5 年来，中国合格境内（外）机构投

资者证券投资额度已约 250 亿美元，中外资金交流具备了较高的“初速度”。   

中国的合格境外机构投资者（QFII）试点已取得新进展。综合国家外汇管理局数据，自

2003 年 5 月瑞士银行成为中国首家获批的 QFII 以来，截至今年 12 月初，境内 QFII 数量已

达 52 家，累计获批投资额度 86．45 亿美元。   

QFII 制度，可以简单地解释为一国资本市场有限制的对外开放，其第一要义便是“开

放证券市场”。中国证监会于 2002 年 12 月颁布并施行《合格境外机构投资者境内证券投资

管理暂行办法》，境外基金管理公司、保险公司、证券公司、信托机构或政府投资机构等都

可申请成为 QFII，可到中国股市进行投资。   

QFII 制度的启动，被海内外舆论认为是继 1996 年底人民币实现在经常项目下可自由兑

换以来，中国金融资本市场对外开放的又一个里程碑。几年来，QFII 在中国股市整体收获

颇丰，一批 QFII 投资业绩在今年基金类机构中处于领先地位。QFII 凭借的国际眼光和宏观

定位上市公司投资价值的理念，得到了市场验证和认可。   

随着中国股市不断开放和成熟，现在越来越多海外投资者都希望能够投资中国 A 股市

场。“中国还将积极稳妥扩大 QFII 的规模，引入不同类型的境外合格机构投资者。”中国证

监会主席助理刘新华如此表示，“证监会将进一步鼓励和吸收借鉴 QFII 的价值投资理念和投

资策略，探索建立 QFII 投资规模与资本市场发展的联动机制。”   

在吸引国外资金进入中国股市的同时，中国还鼓励国内资金走出去，方便境内居民和机

构到国际证券市场上“淘金”。2006 年 4 月，我国开始推动合格境内机构投资者（QDII）

开展境外投资业务，允许境内机构和居民个人委托境内商业银行在境外进行金融产品投资。 

更加引人关注的是，经国家外汇管理局批准，中国华安基金公司获得 5 亿美元投资额度

成立了中国境内首只外币基金。这只基金以美元认购，赎回后的也将是美元。   

为拓宽对外金融投资渠道，央行目前已出台一系列改进外汇管理的政策措施。“中国将

进一步规范境外投资操作流程，积极推动 QDII 开展境外投资业务。”央行在日前发布的政策

报告中称。   
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到今年 12 月初，中国已批准中国工商银行等 10 多家银行境外代客理财购汇额度超过

120 亿美元。到 9 月末，11 家保险公司境外投资额度 35 亿美元（其中购汇 4．7 亿美元）。     

QFII 制度的实施，直接增加股市资金，壮大机构投资者队伍，加快了中国股市的国际

化进程。启动 QDII 制度，则有利于中国过剩的国内资金外流，满足百姓理财，且促进货币

政策正常化。 

  

摘自：2006-12-14【证券日报】 

 

2006 年基金发行总结：整体暴增个体分化   

由于近期基金首发规模庞大，在管理层及时调控下，开放式基金发行市场在 12 月份迅

速进入“萧条”状态，处于首发状态的基金不及往常的一半。但即使如此，回顾 2006 年度

的开放式基金发行市场，其收获还是非常激动人心的。 

整体暴增 2006 是中国基金行业又一个跳跃式发展的年度，首发规模已经超过了前三年

的总和，接近前四年的发行总和。中国经济及企业盈利持续稳定高增长、经济系统内极其充

裕的流动性、证券市场深度和广度的扩展、投资品种的国际价值比较、股权分置改革的成功

等等，都奠定了 2006 年证券市场发展的坚实基础。 

类别分化 

截至 12 月 15 日，今年的开放式基金市场共发行了 87 只基金，其中有 83 只已经成立，

如果加上 2005 年发行、2006 成立的 5 只基金，今年共成立了 88 只基金。 

由于基础市场行情、基金自身投资运作合规性等原因，各类基金的发展状况差别很大。

股票型基金成立了 7 只，指数型基金成立了 6 只，偏股型基金成立了 13 只，平衡型基金成

立了 8 只，这四大类以股票市场为主要投资对象的基金是今年新成立基金的主流。另有 2

只生命周期基金也在今年成立。 

在以债券市场为主要投资对象的各类基金中，货币市场基金成立了 14 只，中短债基金

成立了 5 只，债券型基金成立了 2 只，保本基金成立了 1 只。这些基金主要是在上半年发

行的，8 月中旬以后，这些具有低风险\低收益特征的基金基本上在发行市场绝迹。 

公司分化 

基金公司的分化也在加剧，主要表现在两个方面：有发行与无发行的分化。统计显示，

在现有的 50 多家基金公司当中，有 47 家基金公司在今年发行了新基金。今年以来，基金

首发记录随着股票市场行情的升温而不断被刷新。 

5 月份开始，有好几只基金的发行规模超过百亿份，市场开始逐渐认识到基金公司综合
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品牌实力对于基金发行的重要性。 

与此形成鲜明对比的是，部分基金公司的发行规模偏小，这些公司虽然用足了整个发行

期，使用尽了浑身解数进行营销，并且给予相关渠道的奖励措施也很丰厚，但发行规模仍然

较小，公司之间的差距在进一步扩大。 

2006 年度的发行市场状况表明，投资者有趋向成熟的一面，同时也还相当不成熟。投

资者对于一些新基金有了较为鲜明的选择，如对一些历史业绩好的公司的基金，投资者都比

较热烈追捧，因为看重这些基金的投资管理业绩较好。投资者的不成熟则集中表现在对于个

别基金的狂热追捧上，如部分投资者只对一只基金排队认购，而对于其它绩优基金的申购活

动熟视无睹造成这种局面的重要原因，应该归咎于一些基金公司、一些销售渠道在市场培养

方面没有很好地做到公平与公正。   

摘自：2006-12-17【证券时报】 
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互动园地/你问我答 

 
问：贵公司能否给我发送每笔交易确认及临时公告的短信？如何申请定制？ 

客户可以登录我公司网站 www.epf.com.cn 点击客户服务---信息定制栏目，输入客户基

金账号及查询密码即可自行定制，也可以拨打客户服务电话 021-53524620 由客服专员为您

定制，目前短信不收任何费用。 

 
 

 

问：量化核心基金最低赎回份额及最低保留份额是多少？ 

根据量化核心基金招募说明书，量化核心基金最低赎回为 100 份基金份额，基金份额

持有人可将其全部或部分基金份额赎回，但某笔赎回导致单个交易账户的基金份额少于 100

份时，余额部分基金份额必须一同赎回。 

 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为客

户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公司

书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。

投资咨询类 

客户服务类 


